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Quellenanhang

1.) Fragebogen des Reichsjustizministers (1929)

Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
(Fragebogen 11 Kapitel 6)

[. Empfiehlt sich nach dem Vorbilde des cnglisch-anwrikamscl}cn Rechts
die gesetzliche Zulassung echter Finanzierungsvorzugsaktien, bel denen das
Stimmrecht ausgeschlossen bzw. beschrinkt ist? IETAREES)

l. Empfiehlt sich eine solche Neuregelung insbesondere muit Rucks:i'cht
darauf, dafl die nach bisherigem Recht erforderliche getrennte Abstim-
mung verschiedener Aktiengattungen (§§ 275, 278 HGB.) L:lt'l' bc.ha_ftun_g
solcher Finanzierungsvorzugsaktien entgegensteht bzw. Schwierigkei-
ten bereitet? i
Inwieweit spielen steuerrechtliche Erwagungen bei der Empfehlung dc_l'
Neuregelung eine Rolle (vgl. Verhandlungen des Untersuchungsaus-
schusses S. 147 ff.)? 3 e

1. Worin soll in vermdgensrechtlicher Beziehung die h-lmflcsthcvorzu;
gung derartiger stimmloser oder stimmrechtsbeschrinkter Aktien bestehen:
Empfiehlt es sich, dafl der satzungsmafige Ausschluff bzw. die satzungs-
miflige Beschrinkung des Stimmrechts nur fir solche Aktien zuldssig 1st,
die mit dem Recht auf eine mindestens 6prozentige nachzahlbare Vorzugs-
dividende und mit einem bevorrechtigten Anspruch am LIL]L_I_](J'.I.U(‘.'I'ISVL‘I’*
mogen mindestens in Hohe des Nennbetrags zuziiglich riickstindiger Vor-
zugsdividende ausgestattet sind?

[11. Mindestbetrag der Aktien. _ :

Empfiehlt es sich, fiir diesen Aktientyp auf einen Mindestnennwert von
20 RM herunterzugehen, insbesondere um diesen als Anlagcj fiir klemne I;L:r.-
pitalisten empfehlenswert erscheinen zu lassen (vgl. oben Frage 31 ff.)?

IV. Empfiehlt es sich, eine entsprechende Anwendung des Gesetzes, be-
treffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuld\:’crschrmbungcn.
insbesondere um zu verhindern, daf diese

flir die NCUI‘CgClu“g vor;’.uschcn, : = . : %
Aktien bei einer etwa notwendigen Sanierung kein uniiberwindliches Hin-
dernis bereiten? ' *

1. Sollen insbesondere die Vorrechte dieser Aktien nur mit Zustimmung

des Vertreters der Besitzer dieser Aktien auf Grund emnes mit qualifi-

pli® " - . "_ - e B TR B.\_
zierter Mehrheit (Dreiviertelmehrheit) gefafiten Beschlusses dieser Be
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sitzer aufgehoben oder zum Nachteil dieser Aktien abgedndert werden
konnen?

Sollen neue Aktien mit vorhergehenden oder denselben Rechten ohne
Zustimmung des Vertreters geschaffen werden diirfen, insoweit dies bei
der Ausgabe ausdriicklich vorbehalten ist?

Soll eine Anfechtung von Beschliissen der Generalversammlung nur
durch den Vertreter erfolgen kénnen?

V. In welcher Form kénnen die Inhaber der stimmlosen Vorzugsaktien
wirksam dagegen geschiitzt werden, daf die vermogensrechtlichen Vor-
rechte unerfillt bleiben? Empfiehlt es sich, fiir diesen Fall nach dem Vorbil-
de des Rechtes einiger nordamerikanischer Einzelstaaten vorzuschreiben,
daff das Stimmrecht den Aktien wieder zuwiichst?

2.) Regierungsentwurf 1930
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht

§97

(1) Werden mehrere Gattungen von Aktien ausgegeben, so kann der {;"""
sellschaftsvertrag das Stimmrecht der Aktien einer Gattung .nlsﬁchlwi.\gn
oder beschrinken, soweit sich nicht aus den nachfolgenden Vorschriften ein
anderes ergibt (Vorzugsaktien ohne Stimmrecht). _

(2) Der Gesamtbetrag der Aktien darf den vierten Teil des Grundkapitals
nicht iiberschreiten. Die Vorschriften der § 157 Abs. 3, § 173 bleiben unbe-
rihrt.

§ 98

(1) Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht miissen mit einem Vorzug be:
der Verteilung des Gewinns und des Gesellschaftsvermogens ausgestattet
.‘r{‘in.

(2) Die Aktien diirfen nur ausgegeben werden, wenn durch den Gesell-
schaftsvertrag oder bei der Beschluffassung iiber die Erhéh ung des G‘rundf
kapitals der Hundertsatz des auf sie vorweg entfallenden Gewinnanteils be-
grenzt und die Art der Zahlung des Gewinnanteils sowie der Vorzug bei der
Verteilung des Gesellschaftsvermégens festgesetzt ist.




3), Regierungsentwurf 1931
§99

(1) Auf Vorzugsaktien ohne Stimmrecht finden die Vorschriften des Ge-
setzes betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldverschrei-
bungen vom 4. Dezember 1899 (Reichsgesetzbl. 1899 5. 697; 1914 S. 121)
entsprechende Anwendung.

(2) Der Vorzug kann nur mit Zustimmung des gemeinsamen Vertreters
auf Grund eines Beschlusses der Vorzugsaktionare aufgehoben oder be-
schrinkt werden; der Beschluff bedarf der Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen.

(3) Neue Aktien mit vorgehenden oder gleichstehenden Rechten konnen
ohne Zustimmung des gemeinsamen Vertreters nur geschaffen werden, sO-
weit dies bei der Ausgabe ausdriicklich vorbehalten worden ist. Das Recht
der Vorzugsaktionire auf den Bezug solcher Aktien ist unentziehbar.

(4) Beschliisse der Generalversammlung konnen von den Vorzugsaktio-
niren im Wege der Nichtigkeits- oder Anfechtungsklage nur durch den ge-
meinsamen Vertreter angegriffen werden.

§ 100

Wird der den Vorzugsaktionaren vOrweg gebiihrende Gewinnanteil in

zwei aufeinanderfolgenden Jahren nicht oder nicht vollstindig gezahlt, so
wichst den Aktien das Stimmrecht solange 2u, bis die Zahlung des Gewinn-
anteils wieder aufgenommen ist und samtliche Riickstinde getilgt sind.
§ 101

Das Recht auf Teilnahme an der Generalversammlung sowie das Recht

auf Auskunft in der Generalversammlung werden durch den Ausschlufl
oder die Beschrinkung des Stimmrechts nicht beriihrt.

3.) Regierungsentwurt 1931

Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
§99

(1) Fiir Aktien, die mit einem nachzahlbaren Vorzug bei der Verteilung
des Gewinns und mit einem Vorzug bei der Verteilung des Gesellschaftsver-
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mogens ausgestattet sind, kann das Stimmrecht ausgeschlossen werden
(Vorzugsaktien ohne Stimmrecht).

( ” l)u (.IL\.”n[thT;l‘T der V orzug h':k-.llu.n ohne Stimmrecht d art den vier
ten Teil des (numlklpuala nicht u]nuatng,;;n.

§ 100

Bei der Berechnung der zu einer Bescl hluffassung erforderlichen Meh
I‘lt.ll liL'\ (iTl.]ﬂ!.“\'lPl[.l[\ \\Ilt] dt! aut tilm ll!i[];ﬁ&.]k[]{ﬂ uh;u f's[[]r‘m..uh.!l
entfallende Betrag nicht mutgezahlt.

§ 1

(1) Auf Vorzugsaktien ohne Stimmrecht finden die Vorschriften des Ge-
setzes, betreffend die gemeinsamen Rechte der Besitzer von Schuldver-
schreibungen, vom 4. Dezember 1899 (Reichsgesetzbl. S. 697) entsprechen-
de Anw Lmlunﬂ. auch wenn der Nennbetrag oder die Zahl der ausgegebenen
Vorzugs: 1]-‘mn ohne Stimmrecht nicht die in diesem Gesetz vorg eschrieben
Mmdmtsumnn erreicht.

2) Der Vorzug kann nur mit Zustimmung der Vorzugsaktionire aufge-
Imhrn oder l'-uu.}u.ml\[ werden; der Besc |1Iui'~ der Vorzugsaktionire bedar f
der Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen.

(3) Auch zur Ausgabe neuer Aktien mit vorgehenden oder '-'ict:.]‘l*-lt}‘i”
den Rechten bedarf es der Zustimmung der Vorzugsaktionire; 1u Beschluf
der Vorzugsaktionire bedarf der Mehrheit von drei Vierteln der abgegebe-
nen S[lmrmn Ohne diese Zustimmung kénnen solche Aktien nur ausgege-
ben werden, wenn dies bei der Fi inraumung des Vorzugs oder, wenn das
Stimmrecht spiter ausgeschlossen ist, bei der *'\uw_]t[uhur:u ausdriicklich
vorbehalten worden ist. Das Recht des V orzugsaktionirs auf den Bezug sol-
cher Aktien ist unentziehbar.

(4) Beschliisse der Hauptversammlung kénnen von den Vorzugsaktioni-
ren im Wege der Nichtigkeits- oder r\n!uhulm,\]-.hﬂu nur durch den ge-
meinsamen Vertreter angegriffen werden.

§ 102

(1) Wird der den szupal\mm.lun gebiihrende Vorzugsbetrag bei der
Verteilung des Gewinns in einem Jahr nuht oder nicht \ul]ummiu; oezahlt
und der Riickstand im darauf folgenden Jahr neben dem vollen V orzug die-




4). Aktiengesetz 1937 207
ses Jahres nicht nachgezahlt, so steht den Vorzugsaktioniren das Summ-
recht so lange zu, bis die Zahlung der Riickstinde nachgeholt ist.

(2) Solange den Vorzugsaktioniren das Stimmrecht zusteht, ruhen die
Befugnisse des gemeinsamen Vertreters und iiben die Vorzugsaktionire ihre
Rechte unmittelbar aus.

§103

Das Recht auf Teilnahme an der Hauptversammlung* das Recht auf Aus-
kunft in der Hauptvcrsammlung sowie die Rechte aus den §§ 105 und 108
werden durch den Ausschlufl des Stimmrechts nicht beriihrt.

4.) Aktengesetz 1937
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht

§ 115
Wesen

(1) Fiir Aktien, die mit eitnem nachzuzahlenden Vorzug bei der Vertel-
lung des Gewinns ausgestattet sind, kann das Stmmrecht ausgeschlossen

werden (Vorzugsaktien ohne Stimmrecht).
(2) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht diirfen nur bis zu einem Gesamt-
nennbetrag in Hohe der Hilfte des Gesamtnennbetrags der anderen Akten

ausgegeben werden.

§116
Rechte der Vorzugsaktionare

‘ (1) Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gewﬁhren mit Ausnahme des

Stimmrechts die jedem Aktiondr aus der Aktie zustehenden Rechte.

(2) Wird der Vorzugsbetrag bei der Verteilung des Gewinns in einem Jahr
nicht oder nicht vollstindig gezahlt und der Riickstand im darauffolgenden

Jahr nicht neben dem vollen Vorzug dieses Jahres nachgezahlt, so haben die

:Tofilugsaktioniire das Stimmrecht so lange, bis die Riickstinde nachgezahlt
ind.
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§ 117
Aufhebung oder Beschrinkung des Vorzugs

(1) Ein Beschlul, durch den der Vorzug aufgehoben oder beschrinki
wird, bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Vorzugsaktio-
nare.

(2) Ein Beschluff iiber die Ausgabe neuer Aktien mit vorhergehenden
oder gleichstehenden Rechten bedarf gleichfalls der Zustimmung der Vor-
zugsaktiondre. Der Zustimmung bedarf es nicht, wenn die Ausgabe bei Ein-
raumung des Vorzugs oder, falls das Stimmrecht spater ausgeschlossen 1st,
bei der AusschlieBung ausdriicklich vorbehalten worden ist. Das Recht der
Vorzugsaktionire auf den Bezug solcher Aktien ist unentziehbar.

(3) Uber die Zustimmung haben die Vorzugsaktionire in einer gesonder-
etn Versammlung Beschluff zu fassen. Fiir die Einberutung der Versamm-
lung, die Teilnahme an thr, die Niederschrift, das Auskunftsrecht und dlt.ls
Summrecht der Aktionire sowie die Nichrigkeit der Beschliisse gelten die
Vorschriften iiber die Hauptversammlung (§ 102 Abs. 2, §§ 105 bis 112,
§ 114) und die Nichtigkeit von | lauptversammlungsbeschliissen (§§ 195 bis
201) sinngemif. Die Veroffentlichung iiber die Ein berufung der Versamm-
lung darf nicht mit einer Veroffentlichung iiber die Einberufung einer
Hauptversammlung verbunden werden. Der Beschluf der Vorzugsaktiona-
re bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel der abgegebenen Stum-
men umfafit.

f;} Ist der Vorzug aufgehoben, so gewihren die Aktien das Stimm-
recht.

5.) Aktengesetz 1965

Vorzugsaktien ohne Stimmrecht

§ 139
Wesen

(1) Fiir Aktien, die mit einem nachzuzahlenden Vorzug bei der Vertel-
lung des Gewinns ausgestattet sind, kann das Stimmrecht ausgeschlossen
werden (Vorzugsaktien ohne Stimmrecht).

(2) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht diirfen nur bis zu einem Gesamt-
nennbetrag in Hohe des Gesamtnennbetrags der anderen Aktien ausgege-
ben werden.




5). Aktiengesetz 1965

§ 140
Rechte der Vorzugsaktionare

(1) Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gewahren mit Ausnahme des
Stimmrechts die jedem Aktiondr aus der Aktie zustehenden Rechte.

(2) Wird der Vorzugsbetrag in einem Jahr nicht oder nicht vollstindig
gezahlt und der Riickstand im nichsten Jahr nicht neben dem vollen Vorzug
dl}'ﬁt&: Jahres nachgezahlt, so haben die Vorzugsaktionare das Stimmrecht,
bis die Riickstinde nachgezahlt sind. In diesem Fall sind die Vorzugsaktien
auch bei der Berechnung einer nach Gesetz oder Satzung erforderlichen
Kapitalmehrheit zu beriicksichtgen.

(3) Soweit die Satzung nichts nderes bestimmt, entsteht dadurch, dafl
der Vorzugsbetrag in einem Jahr nicht oder nicht vollstindig gezahlt wird,
noch kein durch spitere Beschliisse iber die Gewinnverteilung bedingter
Anspruch auf den riickstindigen Vorzugsbetrag.

§ 141
Aufhebung oder Beschrinkung des Vorzugs

(1) Ein Beschluf, durch den der Vorzug aufgehoben oder beschrankt
wird, bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Vorzugsakto-
nare.

(2) Ein Beschluff iber die Ausgabe von Vorzugsaktien, die bet der
Verteilung des Gewinns oder des Gesellschaftsvermogens den Vorzugsak-
tien ohne Summrecht vorgehen oder gleichstehen, bedarf gleichfalls der
Zustimmung der Vorzugsaktiondre. Der 7Zustimmung bedarf es nicht, wenn
die Ausgabe bei Einriumung des Vorzugs oder, falls das Stimmrecht spater
ausgeschlossen wurde, bei der Ausschliefung ausdriicklich vorbehalten
;"“fdtjndwar und das Bezugsrecht der Vorzugsaktiondre nicht ausgeschlos-
en wird.

(3) Uber die Zustimmung haben die Vorzugsaktionire in einer gesonder-
ten Versammlung einen Sonderbeschluf zu fassen. Er bedarf einer Mehr-
heit, die mindestens drei Viertel der abgegebenen Stimmen umfaflt. Die
Satzung kann weder eine andere Mehrheit noch weitere Erfordernisse be-
stimmen, Wird in dem Beschluf iiber die Ausgabe von Vorzugsaktien, die
bei der Verteilung des Gewinns oder des Gesellschaftsvermogens den Vor-
zugsaktien ohne Stimmrecht vorgehen oder gleichstehen, das Bezugsrecht
der Vorzugsaktionire auf den Bezug solcher Aktien ganz oder zum Teil
?ui%eschlosscn, so gilt fiir den Sonderbeschlufl § 186 Abs. 3 bis 5 sinnge-
mald,

; (l‘:) Ist der Vorzug aufgehoben, so gewihren die Aktien das Summ-
echt.
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